POIRAY JOAILLIER SA
Société Anonyme au capital de 6 829 607, 75 Euros
Siége social : 2 rue de Bassano - 75116 Paris
RCS PARIS 380 345 256

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 23 SEPTEMBRE 2011

Procés-verbal des délibérations

Le vendredi vingt-trois septembre deux mille onze, & onze heures, au siége social, les actionnaires se
sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et Extraordinaire sur convocation du Conseil
d’Administration.

Un avis de reunion a été publié dans le Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 19 Ao(it 2011.
Un avis de convocation a été inséré au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 7 Septembre
2011 et dans le journal LA LO!.

Les actionnaires titulaires de titres nominatifs ont été convoqués par lettre simple conformément aux
dispositions des statuts.

Le cabinet AUDIT ET CONSEIL UNION, co-Commissaire aux Comptes titulaire, représenté par
Monsieur Jean-Marc FLEURY, réguliérement convoqué par lettre recommandée avec accusé de
réception, est présent.

Le cabinet DELOITTE ET ASSOCIES, co-Commissaire aux Comptes titulaire, représenté par
Monsieur Albert AIDAN, réguliérement convoqué par lettre recommandée avec accusé de réception,
est présent.

Les membres de I'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.

En Vabsence du Président du Conseil d'administration, Monsieur Alain Duménil, le Conseil
d'administration, en vertu de l'article IV 6 des statuts, délegue cette fonction a Monsieur Thierry le
Guénic, administrateur.

Sont désignés en qualité de scrutateurs de l'assemblée, les deux actionnaires présents et acceptant
cette fonction, représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de
VOIX

- Lasociété Design et Création représentée par Madame Elisabeth Baur,
- Monsieur Patrick Buiret.

Le bureau de I'assembiée désigne en qualité de secrétaire Monsieur Boucheron.

La feuille de présence est vérifiée, arrétée et certifice exacte par le bureau qui constate que les
actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent 24 800 141 actions
sur les 27 318 431 actions formant le capital et ayant le droit de vote.

Les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possédant plus du quart

des actions ayant droit de vote, est réguliérement constituée tant pour sa partie ordinaire que pour sa
partie extraordinaire et peut, en conséquence, valablement délibérer.
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Les 24 800 141 actions présentes ou représentées représentent un nombre égal de voix.
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Sont mis a la disposition des actionnaires :

- les feuilles de présence,

- les pouvoirs des actionnaires représentés,

- la copie de l'avis de réunion publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 19 ao(t
2011,

- la copie de l'avis de convocation paru au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 7
septembre 2011 et dans le journal LA LOI,

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires nominatifs,

- les copies des lettres de convocation adressées aux Commissaires aux Comptes accompagnées
de l'accusé de réception,

- le rapport du Conseil d'Administration,

- les comptes sociaux et leurs annexes,

- les comptes consolidés et leurs annexes,

- le tableau des résultats de la société au cours des 5 derniers exercices,

- Fordre du jour et le texte des projets de résolutions,

- les rapports du Commissaire aux Comptes,

- les statuts de la Société,

- laliste des administrateurs, Directeurs Généraux et des Commissaires aux Com ptes,

- laliste des conventions simples et réglementées,

- une formule de procuration,

- un formulaire de vote par correspondance,

- une formule de demande d’envoi de documents.

Puis le Président déclare que tous les documents et renseignements prévus par la loi et les
reglements, devant étre communiqués aux actionnaires, ont été tenus a leur disposition au siége
social, a compter de la convocation de I'assemblée et que la Société a fait droit, dans les conditions
légales, aux demandes de communication dont elle a été saisie.

L'Assemblée iui donne acte de ses déclarations.

Le Président rappelle ensuite que '’Assemblée est appelée a statuer sur 'ordre du jour suijvant :

A titre ordinaire

Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration ;

Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2011 ;
Lecture des rapports complémentaires des Commissaires aux comptes ;

Examen et approbation des comptes de 'exercice clos le 31 mars 2011 ;

Quitus aux administrateurs ;

Affectation du résultat ;

Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a I'article L 225-38
et suivants du Code de commerce ; approbation de ces conventions ;

Renouvellement des mandats des administrateurs ;

Renouvellement des mandats de Co-commissaires aux comptes ;

Pouvoirs pour formalités.
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A titre extraordinaire

» Delégation de compétence a donner au Conseil d’Administration a I'effet de procéder a
l'augmentation du capital par incorporation de réserves, bénéfices, primes ou autres sommes
dont la capitalisation serait admise ;
» Délegation de compétence a donner au Conseil d’Administration a I'effet de procéder a
I'augmentation du capital par émission, avec maintien du droit préférentie! de souscription,
d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital et/ou de valeurs
mobiliéres donnant droit a I'attribution de titres de créance ;
»  Délégation de compétence a conférer au conseil d’administration a I'effet de décider
I'émission d'actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou a terme au
capital ou donnant droit a un titre de créance, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires sans indication de bénéficiaires et par voie d’offre au public ;




»  Délégation de compétence a conférer au conseil d'administration a I'effet de décider
I'émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou a terme au
capital ou donnant droit & un titre de créance, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires sans indication de bénéficiaires et par voie de placement privé ;

» Autorisation & conférer au conseil d’administration a 'effet d’augmenter le nombre de titres
emis, en cas de demande excédentaire conformément a l'article L.225-135-1 du Code de
commerce, en cas de mise en ceuvre des délégations de compétence visées au trois résolutions
qui precedent avec maintien ou suppression du droit préférentiel de souscription selon le cas
»  Délegation de compétence a consentir au Conseil d’Administration a I'effet de procéder a une

augmentation de capital d’'un montant maximum de 5.000.000 euros, primes d’émission incluses,

avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit d’'une catégorie
ou plusieurs catégories de personne ;
»  Deélegation de compétence a donner au Conseil d’Administration a 'effet de décider une
augmentation du capital social par émission d'actions et/ou d’autres valeurs mobiliéres réservées
aux salariés avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit de ces derniers :
»  Suppression du droit de vote double et modification corrélative de I'article 11-5-4 des statuts
»  Mise a jour des statuts et rectification d’erreurs matérielles et orthographiques ;
»  Questions diverses ;
»  Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.

Le Président présente a '’Assemblée le rapport de gestion du Conseil d'Administration.
Enfin, la discussion est ouverte.
Un actionnaire demande des précisions sur le litige GENERALI. Toutes précisions sont données.

Un actionnaire pose une question sur la stratégie de développement mise en place depuis la
changement de Direction Générale. Madame Baur explique que le Groupe a restructuré ses activités
sur le territoire japonais par la signature d’un contrat marketing et distribution qui permettra de
développer les activités de la société dans ce pays. Elle indique également que des levées de fonds
sont programmees.

Les Commissaires aux comptes donnent ensuite lecture de leurs rapports sur les comptes, sur les
conventions reglementées, sur les augmentations de capital ainsi que leurs rapports
complémentaires.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes figurant & 'ordre du jour :

A titre Ordinaire

A la suite d’une erreur matérielle intervenue dans les avis de réunion et de convocation publiés
au BALO, le Président, sur proposition du Conseil d’administration, propose a I’Assemblée de
rejeter la rédaction de la premiére résolution telle que publiée au BALO en date des 19 ao(it et 7
septembre 2011 :

PREMIERE RESOLUTION (Approbation des comptes)

L'Assemblée Générale, aprés présentation du rapport du conseil d’administration et lecture des
rapports du commissaire aux comptes, approuve les comptes annuels arrétés au 31 mars 2011 tels
qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports, qui se traduisent par un bénéfice d’'un montant de 624 679,33 euros.

Cette rédaction est rejetée a I'unanimité des actionnaires présents.
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Le Président, sur proposition du Conseil d’administration, propose alors a I’Assemblée d’adopter
la premiére résolution sous la rédaction suivante :

(Approbation des comptes)

L'Assemblée Générale, aprés présentation du rapport du conseil d’administration et lecture des
rapports des commissaires aux comptes, approuve les comptes annuels arrétés au 31 mars 2011 tels
qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports, qui se traduisent par une perte d’'un montant de (1 300 058) euros.

L'Assembiée Générale, statuant dans les conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées genérales ordinaires et aprés avoir pris connaissance des rapports du Conseil
d’Administration, du Président du Conseil et des Commissaires aux Comptes sur les comptes
consolidés au 31 mars 2011, approuve ces comptes tels qu'ils ont été présentés se soldant par un
bénéfice de 590K€, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et présentées dans ces
rapports.

VOIX POUR : 24 780 363
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 18 604

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

DEUXIEME RESOLUTION (quitus)

En conséquence de la premiére résolution, 'Assemblée Générale donne aux administrateurs quitus
entier et sans réserve de I'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

VOIX POUR : 24 800 141
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 0

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

A la suite d’une erreur matérielle intervenue dans les avis de réunion et de convocation publies
au BALO, le Président, sur proposition du Conseil d’administration, propose a I’Assemblée de
rejeter la rédaction de la troisiéme résolution telle que publiée au BALO en date des 19 aoiit et
7 septembre 2011 :

TROISIEME RESOLUTION (Affectation du résultat)

L’Assemblée Générale, statuant dans les conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d'affecter le
bénéfice net comptable de la maniére suivante :



Origine :

- Résultat bénéficiaire de I'exercice : 624 679,33 euros
- Au report & nouveau créditeur antérieur : 71 761,33 euros
Affectation :

Alaréserve légale : 31 233,97 euros
Au report a nouveau créditeur : 593 445,36 euros

Le compte report a nouveau créditeur passerait d’'un solde créditeur de 71 761,33 euros a un solde
créditeur de 665 206,69 euros.

Conformément aux dispositions de larticle 243 bis du Code général des impéts, 'Assemblée
Genérale prend acte quil a été distribué, par I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et
Extraordinaire du 25 novembre 2010, un dividende de 0,01 euro par action, soit un dividende global
de 265 122,45 €, au titre de l'exercice clos le 31 mars 2010.

L'Assemblée Genérale prend acte qu’il n’'a été distribué aucun dividende au titre des exercices clos le
31 mars 2008 et le 31 mars 2009.

Cette rédaction est rejetée a I'unanimité des actionnaires présents.

Le Président propose alors, sur proposition du Conseil d’administration, & I’Assemblée
d’adopter la troisiéme résolution sous la rédaction suivante :

(Affectation du résultat)

L'Assemblée Générale, statuant dans les conditions de quorum et de majorité requises pour les

assemblées générales ordinaires, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d'affecter le
déficit comptable de I'exercice clos le 31 mars 2011, comme suit :

Crigine :

- Résultat deficitaire de 'exercice : (1 300 058) euros
- Report a nouveau créditeur antérieur : 71 761 euros
Affectation :

- Latotalité au compte report a nouveau : (1 300 058) euros

L.e compte report a nouveau passerait d’'un solde créditeur de 71 761 euros a un solde débiteur de
(1228 297) euros.

Conformément aux dispositions de larticle 243 bis du Code général des imp0ts, 'Assemblée
Géneérale prend acte qu'il a été distribué, par I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et
Extraordinaire du 25 novembre 2010, un dividende de 0,01 euro par action, soit un dividende global
de 265 122,45 €, au titre de I'exercice clos le 31 mars 2010.

L’Assemblée Générale prend acte qu'il n'a été distribué aucun dividende au titre des exercices clos le
31 mars 2008 et le 31 mars 2009.
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VOIX POUR . 24780 363
VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 18 604

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

QUATRIEME RESOLUTION (Conventions réglementées)
L’Assemblée (Géneérale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux

comptes sur les conventions visées aux articles L.225-38 et suivants du Code de commerce,
'approuve dans son intégralité.

VOIX POUR . 24799 420
VOIX CONTRE : 721
ABSTENTION : 0

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

CINQUIEME RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’un administrateur)

L'Assemblée Générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Alain Duménil, est
arrivé & son terme, décide de le renouveler pour une nouvelle période d’une année, soit jusqu’a l'issue
de la décision de I'Assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

VOIX POUR : 24799 080
VOIX CONTRE : 1061
ABSTENTION : 0

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

SIXIEME RESOLUTION (Renouvellement du mandat d'un administrateur)

L'Assemblée Générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Patrick Engler est
arrivé a son terme, décide de le renouveler pour une nouvelle période d'une année, soit jusqu’a l'issue
de la décision de 'Assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

VOIX POUR ;. 24 799 080
VOIX CONTRE : 1061
ABSTENTION : 0

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.




SEPTIEME RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’'un administrateur)

L'Assemblée Générale, constatant que le mandat d’administrateur de Monsieur Thierry Le Guénic est
arrivé a son terme, décide de le renouveler pour une nouvelle période d’une année, soit jusqu’a I'issue
de la décision de '’Assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012.

VOIX POUR : 24 798 666
VOIX CONTRE : 721
ABSTENTION : 754

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

HUITIEME RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’'un administrateur)

L'Assembiée Générale, constatant que le mandat d'administrateur de Monsieur Jacques Kuntz est
arrivé a son terme, décide de le renouveler pour une nouvelle période d’'une année soit jusqu’a l'issue
de la décision de ’Assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 mars 2012,

VOIX POUR : 24 798 666
VOIX CONTRE : 721
ABSTENTION : 754

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

NEUVIEME RESOLUTION (Renouvellement des mandats de Co-commissaires aux comptes)

L'Assemblée Générale constate qu'il n'y a pas lieu de statuer sur le mandat du Cabinet AUDIT ET
CONSEIL UNION.

L’Assemblée Générale, constatant que le mandat de Co-commissaire aux comptes suppléant du
Cabinet SOGEC AUDIT est arrivé a son terme, décide de le renouveler pour une période de six
exercices soit jusqu’a l'issue de I’Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
clos le 31 mars 2017.

VOIX POUR : 24 799 420
VOIX CONTRE : 721
ABSTENTION : 0

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.
DIXIEME RESOLUTION (Pouvoirs pour les formalités)

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire, d’'une copie ou d’un extrait du
présent procés-verbal a 'effet d’accomplir toutes les formalités de dépdt et de publicité requises par la
loi,

VOIX POUR : 24799 420
VOIX CONTRE : 721
ABSTENTION : 0




Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

ONZIEME RESOLUTION (Délégation de compétence donnée au Conseil d'Administration a l'effet de
procéder a I'augmentation du capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes ou autres
sommes dont la capitalisation serait admise)

L’assemblée générale extraordinaire, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour
les assemblées générales ordinaires, aprés avoir pris connaissance du rapport des conseils
d’administration et statuant conformément aux articles L. 225-129 a L. 225-129-6 et L. 225-130 du
Code de commerce :

Délégue au conseil d’administration la compétence de décider d’augmenter le capital social dans la
limite d’'un montant nominal maximal de cing millions d’euros (5 000 000 euros), en une ou plusieurs
fois, aux époques et selon les modalités qu’il déterminera, par incorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, d’apport ou de fusion ou autres sommes dont la capitalisation serait
admise, suivie de I'émission et de I'attribution gratuite d’actions ou de I'élévation du nominal des
actions ordinaires existantes, ou de la combinaison de ces deux modalités. Le montant nominal
maximal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées en vertu de la présente délégation
s'imputera sur le plafond maximal d'augmentation de capital de cing millions d’euros (5000 000
euros) fixé par la 12éme résolution de la présente assemblée générale.

Décide que les droits formant rompus ne seront ni négociables, ni cessibles et que les actions
correspondantes seront vendues. Les sommes provenant de la vente seront allouées aux titulaires
des droits au plus tard 30 jours aprés la date d'inscription a leur compte du nombre entier d’actions
attribuées.

Confére tous pouvoirs au Conseil d’administration, avec faculté de subdelégation dans les conditions
fixées par la loi, notamment a l'effet :

D'arréter toutes les modalités et conditions des opérations autorisées et notamment fixer le montant et
la nature des réserves et primes a incorporer au capital, fixer le nombre d’actions nouvelles a émettre
ou le montant dont la valeur nominale des actions existantes composant le capital social sera
augmenté, arréter la date, méme rétroactive a compter de laquelle les actions nouvelles porteront
jouissance ou celle a compter de laquelle I'élévation de la valeur nominale prendra effet,

De prendre toutes les mesures destinées a protéger les droits des porteurs de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital au jour de 'augmentation de capital, et plus géneralement prendre toutes
mesures utiles et conclure tous accords pour parvenir a la bonne fin de 'émission envisageée,

De constater 'augmentation de capital résultant de I'émission des actions, modifier les statuts en
conséquence et procéder a toutes formalités de publicités requises.

Et généralement de prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités requises pour la bonne fin
de chague augmentation de capital.

La présente délégation est valable pour une durée de 26 mois a compter de la présente assemblée.
Elle se substitue a toute délégation antérieure ayant le méme objet en la privant d’effet pour la partie
non utilisée a ce jour.

VOIX POUR : 24 793 898
VOIX CONTRE : 2 646
ABSTENTION : 3 597

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.
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DOUZIEME RESOLUTION (Délégation de compétence donnée au Conseil d’Administration a I'effet
de procéder a I'augmentation du capital par émission, avec maintien du droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital et/ou de
valeurs mobiliéres donnant droit a I'attribution de titres de créance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée générale
extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport
spécial des commissaires aux comptes, et constaté la libération intégrale du capital social :

Délégue au Conseil d’administration, en application des dispositions des articles L. 225-129 a L. 225-
129-6 et L. 228-91 et suivants du Code de commerce, sa compétence a I'effet de décider, en une ou
plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, tant en France qu'a I'étranger,
I'émission, avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires, (i) d'actions de la
Société a 'exclusion d’actions de préférence, (i) de valeurs mobiliéres donnant acces au capital de la
Société, étant précisé que lesdites actions conféreront les mémes droits que les actions anciennes
sous réserve de leur date de jouissance ;

Décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital social susceptibles d'étre
réalisées immédiatement et/ou a terme en vertu de la présente délégation, ne pourra excéder un
montant nominal de cing millions d’euros (5000 000 euros), montant auquel s'ajoutera, le cas
échéant, le montant nominal des actions supplémentaires & émettre pour préserver les droits des
porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital conformément aux dispositions légales et
réglementaires ainsi qu'aux stipulations contractuelles ;

Décide, en outre, que le montant nominal des titres d’emprunt susceptibles d'étre emis en vertu de
la délégation susvisée, ne pourra étre supérieur a dix millions d'euros (10 000 000 euros), ou sa
contre-valeur en devises étrangéres ;

Décide que la souscription des actions ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital pourra étre
opérée soit en espéces, soit par compensation de créances ;

Décide que les actionnaires pourront exercer, dans les conditions prévues par la loi, leur droit
préférentiel de souscription 4 titre irréductible. En outre, le Conseil d’administration aura la faculté de
conférer aux actionnaires le droit de souscrire & titre réductible un nombre de valeurs mobiliéres
supérieur & celui qu'ils pourraient souscrire a titre irréductible, proportionnellement aux droits de
souscription dont ils disposent et, en tout état de cause, dans la limite de leur demande ;

Si les souscriptions 4 titre irréductible et, le cas échéant, a titre réductible, n'ont pas absorbé la totalité
d'une émission d'actions ou de valeurs mobiliéres telles que définies ci-dessus, le Conseil
d’administration pourra utiliser, dans l'ordre qu'il estimera opportun 'une et/ou l'autre des facultés ci-
apres :

limiter 'émission au montant des souscriptions sous la condition que celles-ci atteignent, au moins, les
trois-quarts au moins de I'émission décidée,

répartir librement tout ou partie des actions non souscrites ou, selon le cas, des valeurs mobiliéres
donnant accés au capital dont 'émission a été décidée mais qui n‘ont pas été souscrites a titre
irréductible et, le cas échéant, a titre réductible,

offrir au public tout ou partie des actions ou, selon le cas, des valeurs mobiliéres donnant acces au
capital, non souscrites ;

Constate que, le cas échéant, la délégation susvisée emporte de plein droit au profit des porteurs de
valeurs mobiliéres susceptibles d'étre émises et donnant accés au capital de la Société, renonciation
des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres
donnent droit ;

Décide que la somme revenant, ou devant revenir, & la Société pour chacune des actions émises
dans le cadre de la délégation susvisée, sera au moins égale a la valeur nominale de I'action a la date
d'émission desdites valeurs mobiliéres ;

Décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre la présente
délégation, avec faculté de subdélégation dans les conditions légales et réglementaires ;

La présente délégation est valable pour une durée de 26 mois a compter de la présente assemblée.
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VOIX POUR : 24793 898
VOIX CONTRE : 2 646
ABSTENTION : 3 597

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

TREIZIEME RESOLUTION (Délégation de compétence & conférer au conseil d’administration a I'effet
de décider 'émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou a terme
au capital ou donnant droit & un titre de créance, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires sans indication de bénéficiaires et par voie d’offre au public).

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée génerale
extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes et constaté la libération intégrale du capital social :

Délégue au Conseil d’administration, en application des dispositions des articles L. 225-129 a L. 225-
129-6, L. 225-135, L. 225-135-1, L. 225-136 et L. 228-91 et suivants du Code de commerce, sa
compétence a l'effet de décider, par une offre au public ou, le cas échéant, sous réserve de
I'approbation d’une résolution spécifique a cet effet par 'assemblée générale, par une offre visée au |l
de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et
aux époques qu'il appréciera, tant en France qu'a I'étranger, I'émission, avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, (i) d'actions de la Société, a I'exclusion d'actions de
préférence, (i) de valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société, étant précisé que
lesdites actions auxquelles conféreront les mémes droits que les actions anciennes sous réserve de
leur date de jouissance ;

Décide que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées
immédiatement et/ou a terme en vertu de la délégation susvisée, ne pourra excéder un montant de
cing millions d’euros (5 000 000 euros), montant auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal
des actions supplémentaires & émettre pour préserver les droits des porteurs de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital conformément aux dispositions légales et réglementaires ainsi qu’aux
stipulations contractuelles. Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles
d'étre réalisées en vertu de la présente délégation s'imputera sur le plafond global d'augmentation de
capital de 5 millions d’euros fixé par la 12éme résolution de la présente assemblée générale
extraordinaire ;

Décide, en outre, que le montant nominal des titres d’emprunt susceptibles d’étre émis en vertu de la
délégation susvisée, ne pourra étre supérieur a dix millions d’euros (10 000 000 euros), ou sa contre-
valeur en devises étrangeres ;

Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux valeurs mobilieres
faisant 'objet de la présente résolution, étant entendu que le Conseil d’administration pourra conférer
aux actionnaires une faculté de souscription par priorité sur tout ou partie de I'émission, pendant le
délai et selon les conditions qu'il fixera, conformément aux dispositions de l'article L.225-135 du Code
de commerce. Cette priorité de souscription ne donnera pas lieu a la création de droits négociables et
devra s'exercer proportionnellement au nombre des actions possédées par chaque actionnaire ;

Constate, le cas échéant, que la présente délégation emporte de plein droit, au profit des porteurs de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société, renonciation des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobilieres donnent droit ;

1. Décide que la souscription des actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capital pourra étre
opérée soit en especes, soit par compensation de créances ;

2. Décide que la somme revenant ou devant revenir a la Société pour chacune des actions émises
ou a émettre dans le cadre de la présente délégation, sera fixée par le Conseil d’administration et
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devra étre comprise entre 50 % et 150 % de la moyenne pondérée des cours des 20 dernieres
séances de bourse précédant la fixation du prix de 'émission ;

3. Décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre la présente
délégation, avec faculté de subdélégation dans les conditions légales et réglementaires ;

4. La présente délégation est valable pour une durée de 26 mois a compter de la présente
assemblee.

VOIX POUR : 24 782 463
VOIX CONTRE : 14 081
ABSTENTION : 3 697

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

QUATORZIEME RESOLUTION (Délégation de compétence a conférer au conseil d’administration a
Ieffet de decider 'émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou a
terme au capital ou donnant droit & un titre de créance, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires sans indication de bénéficiaires et par voie de placement prive)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité d’'une assemblée générale
extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport
spécial des Commissaires aux comptes et constaté la libération intégrale du capital social :

1. Délégue au Conseil d’administration, en application des dispositions des articles L. 225-136
du Code de commerce, sa compétence pour décider, dans le cadre et sous les conditions,
notamment de fixation du prix, visées par la 13éme résolution de la présente assemblée
générale et dans la limite du 20% du capital social par an, I'émission de titres de capital ou de
créance, par une offre visée au Il de l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier.

2. Décide que le montant nominal maximal des augmentations de capital susceptibles d'étre
réalisées en vertu de la présente délégation s'imputera sur le plafond nominal global
d’augmentation de capital de cing millions d’euros (5 000 000 euros) fixé par la 12éme
résolution de la présente assemblée générale extraordinaire.

La présente autorisation est valable pour une durée de 26 mois a compter de la présente assemblée.

VOIX POUR : 24 781 579
VOIX CONTRE : 14 965
ABSTENTION : 3 597

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

QUINZIEME RESOLUTION (Autorisation a conférer au conseil d'administration a I'effet d’augmenter
le nombre de titres émis, en cas de demande excédentaire conformeément a l'article L.225-135-1 du
Code de commerce, en cas de mise en ceuvre des déleégations de compétence visées au trois
résolutions qui précédent avec maintien ou suppression du droit préférentiel de souscription selon le
cas).

L’'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée générale
extraordinaire, conformément aux dispositions de l'article L. 225-135-1 et R.225-118 du Code de
commerce, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport spécia
des Commissaires aux comptes :




1. Délégue au Conseil d'administration sa compétence a I'effet d’augmenter le nombre de titres
& émettre pour chacune des émissions avec ou sans droit préférentiel de souscription
décidées en vertu des 12éme, 13éme et 14éme résolutions de la présente assemblée
générale extraordinaire dans les trente jours de la cloture de la souscription dans la limite de

15% de I'émission initiale et au méme prix que celui retenu pour I'émission initiale ;

7. Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées en
vertu de la présente délégation s'imputera sur le plafond global d’augmentation de capital de
cing millions d’euros (5 000 000 euros) fixé par la 12éme résolution de la présente assemblée
générale extraordinaire.

La présente délégation est valable pour une durée de 26 mois & compter de la présente assemblée.
VOIX POUR : 24 784 876
VOIX CONTRE : 8 394

ABSTENTION : 6 871

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

SEIZIEME RESOLUTION (Délégation de compétence a l'effet de proceder a une augmentation de
capital avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit d'une
catégorie ou plusieurs catégories de personne)

L’Assemblée Générale des actionnaires, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises
pour les assemblées générales extraordinaires,

Aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et du rapport spécial des
commissaires aux comptes, aprés avoir constaté la libération intégrale du capital social et statuant
conformément aux dispositions des articles L.225-129, L.225-129-2, L.225-138 et L.228-91 et suivants
du Code de commerce :

1- Délégue au Conseil d’administration sa compétence pour décider {émission en une ou
plusieurs fois, dans les proportions et aux epoques qu'il appréciera, tant en France qu'a
Fétranger, en euros, monnaies étrangéres ou unités de compte fixées par référence a
plusieurs monnaies, d'actions, ou de valeurs mobilieres régies par les articles L.228-91 et
suivants du Code de commerce donnant accés, immédiatement et/ou a terme a des actions
de la Société, émises a titre onéreux ou gratuit, dont la souscription devra étre opérée en
numéeraire ;

2- Décide que les valeurs mobiliéres donnant acces & des actions ordinaires de la Société ainsi
émises pourront notamment consister en des titres de créance ou étre associées a I'émission
de tels titres, ou encore en permettre 'émission comme titres intermédiaires. Elles pourront
revétir notamment la forme de titres subordonnés ou non (et dans ce cas, le Conseil
d'administration fixera leur rang de subordination), & durée déterminée ou non, et étre émises
soit en euros, soit en devises, soit en toutes unités monétaires établies par référence a
plusieurs monnaies ;

3- Décide que sont expressément exclues de la présente délégation de compétence les
émissions d'actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant accés par tous moyens
immédiatement ou a terme, a des actions de préférence;

4- Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ou aux
valeurs mobilieres qui seraient émises en application de la présente résolution, au profit des



catégories de personnes suivantes susceptibles d’investir dans le cadre d’'un placement
privé

o les investisseurs qui souhaitent investir dans une société en vue de bénéficier d’une
réduction de impdt sur la fortune dans une société en vue de bénéficier d'une
réduction de l'impdt sur la fortune dans le cadre de la loi n°2007-1223 du 21 aodt
2007 en faveur du travail, de emploi et du pouvoir d’achat, dite « Loi TEPA » ou de
Pimpot sur le revenu (Article 199 tercedies — OA CGl)

o les sociétés qui investissent a titre habituel dans des petites et moyennes entreprises
et qui souhaitent investir dans une société afin de permettre a leurs actionnaires ou
associés de bénéficier d’'une réduction de I'impot sur la fortune dans le cadre de la loi
n°2007-1223 du 21 aolt 2007 en faveur du travail, de Yemploi et du pouvoir d’achat,
dite “Loi TEPA” ou de I'impdt sur le revenu (Article 199 tercedies — OA du CGl) ;

o les fonds d'investissement qui investissent a titre habituel dans des petites et
moyennes entreprises et qui souhaitent investir dans une société afin de permettre
aux souscripteurs de leurs parts de bénéficier d’une réduction de I'impdt sur la fortune
dans le cadre de la loi n°2007-1223 du 21 ao(it 2007 en faveur du travail, de 'emploi
et du pouvoir d’achat, dite ‘Loi TEPA” ou de l'impdt sur le revenu (Article 199
tercedies ~ OA du CGl);

5- Décide que le montant maximal des augmentations de capital, primes d’émissions incluses,
susceptible d'étre réalisées, immédiatement ou a terme, en vertu de la présente résolution ne
pourra excéder 5.000.000 d'euros, étant précisé que ce montant ne tient pas compte du
montant des actions supplémentaires a émettre, conformément aux dispositions égales et
réglementaires applicables et, le cas échéant, aux éventuelles stipulations contractuelles
prévoyant d’autres ajustements, visant a préserver les droits des porteurs de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital de la société ;

6- Décide que le montant maximal (prime d’émission incluse) des titres de créance susceptibles
d’étre émis en application de la présente délégation de compétence ne pourra excéder cing
millions d’euros (5.000 000 €) ou la contrepartie en euros de ce montant a la date de la
décision d’émission, étant précisé que ce plafond sera majoré, le cas échéant, de toute prime
de remboursement au-dessus du pair ; et ce montant s'impute sur le plafond global pour
émission des titres de créance fixé dans la 12éme résolution.

7- Décide que, conformément a l'article L..225-138 du Code de commerce, le prix d’émission
résultera de I'application de la formule suivante :

Valorisation de la Société avant augmentation de capital telle qu’elle ressort de
Panalyse financiére ’ARKEON Finance

Nombre d’actions de la Société avant augmentation de capital

ou selon la valeur de d’entreprise de la Société, laquelle sera fixé par le Conseil d’administration en
fonction de plusieurs méthodes de valorisation, dont au moins la méthode de l'actif net comptable
réévalué, la méthode de I'actualisation des flux de trésorerie et la méthode des comparables.

8- Prend acte que la présente délégation emporte de plein droit renonciation des actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux actions ordinaires de la société auxquelles les
valeurs mobilieres qui seraient émises sur le fondement de la présente délégation donnent
droit ;



9- Décide que le Conseil d’administration aura tous pouvoirs pour mettre en ceuvre la présente
délégation de compétence et, notamment, a 'effet de :

o décider 'émission de titres, arréter les modalités et conditions des opérations,
déterminer la forme et les caractéristiques des titres a émettre et arréter les prix et
conditions de souscription, les modalités de leur libération, leur date de jouissance
(avec une date de jouissance éventuellement rétroactive, les modalités par lesquelles
les valeurs mobilieres émises sur le fondement de la présente délégation donneront
accés a des actions ordinaires de la société ;

o Arréter la liste du ou des bénéficiaires de la suppression du droit préférentiel de
souscription au sein des catégories définies au paragraphe 3 de la présente
résolution ainsi que le nombre d'actions ou valeurs mobiliéres allouées a chacun
d’'entre eux ;

o~ Faire, le cas échéant, toute démarche nécessaire en vue de 'admission en bourse
des actions créées partout ou il le décidera ;

o Imputer sur le poste « primes d'émission » le montant des frais relatifs a ces
augmentations de capital et y prélever, s'il le juge opportun, les sommes nécessaires
pour porter la réserve légale au dixiéme du nouveau capital aprés chaque émission ;

o Constater la réalisation de 'augmentation du capital social, procéder a la modification
corrélative des statuts et accomplir, directement ou par mandataire, toutes opérations
et formalités liées aux augmentations de capital social réalisées en application de la
présente autorisation ;

10- Prend acte que le Conseil d’'administration, lorsqu’il fera usage de la présente délégation,
établira un rapport complémentaire a la prochaine assemblée générale ordinaire, certifie par
les commissaires aux comptes, décrivant les conditions définitives de I'opération ;

11- Décide que la présente délégation est valable, a compter de la présente Assemblée generale
pour une durée de 18 mois. Elle se substitue a toute délégation antérieure ayant le méme
objet en la privant d’effet pour la partie non utilisée a ce jour.

VOIX POUR : 24 782 463
VOIX CONTRE : 14 081
ABSTENTION : 3 597

Cette résolution mise aux voix, est adoptee.

DIX-SEPTIEME RESOLUTION (Délégation de compétence & donner au Conseil d’Administration a
Peffet de décider une augmentation du capital social par émission d’actions et/ou d'autres valeurs
mobilieres réservées aux salariés avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit de
ces derniers)

L'Assemblée Générale extraordinaire des actionnaires, aprés avoir pris connaissance du rapport du
Président et du rapport spécial des commissaires aux comptes, dans le cadre des dispositions des
articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail et des articles L. 225-129-6 et L. 225-138-1 du Code
de commerce :

1. Délégue au Conseil d’Administration sa compétence pour procéder, s'il le juge opportun, sur
ses seules décisions, a 'émission, en une ou plusieurs fois, d’actions et/ou de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital, dans un délai maxima!l de 18 mois a compter de la
présente assemblée, au profit des salariés de la Société et des sociétés frangaises ou
étrangéres qui lui sont liées au sens de l'article L. 3344-1 du Code du travail, dés lors que ces
salariés sont adhérents a un plan d’épargne de la Société ou du groupe ;
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2. Décide de supprimer, en faveur desdits adhérents, le droit préférentiel de souscription des
associés aux actions ou aux valeurs mobiliéres pouvant étre émises en vertu de la présente
résolution et de renoncer a tout droit aux actions pouvant étre attribuées gratuitement sur le
fondement de cette résolution le cas échéant ;

3. Autorise le Conseil d’Administration dans le cadre de cette ou ces augmentations de capital, a
attribuer gratuitement des actions ou d’autres titres donnant accés au capital, notamment en
substitution de la décote visée au point 5 ci-dessous, dans les limites prévues aux articles L.
3332-18 et suivants du Code du travail ;

4. Décide que le montant de l'augmentation de capital susceptible d'étre réalisée, prime
d'émission incluse, en vertu de la présente délégation, ne pourra excéder 3% du capital social
de la Société tel que constaté a l'issue de la présente assemblée générale, étant précisé que
cette limite ne tient pas compte des ajustements susceptibles d'étre opérés conformément
aux dispositions législatives et réglementaires applicables, et le cas échéant, aux stipulations
contractuelles prévoyant d’autres cas d'ajustement, pour préserver les droits des porteurs de
valeurs mobilieres donnant droit & des actions de la Société ;

5. Décide que le prix d’émission des actions nouvelles sera déterminé par le Conseil
d’Administration conformément aux dispositions de I'article L. 3332-20 du Code du travail ;

6. Prend acte que la présente délégation emporte de plein droit renonciation des actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux actions ordinaires de la Société auxquelles les
valeurs mobilieres qui seraient émises sur le fondement de la présente délégation donnent
droit ;

7. Confére tous pouvoirs au Conseil d’Administration, dans les conditions fixées par la loi, a
P'effet notamment de :

> décider que les souscriptions pourront étre réalisées par l'intermédiaire d’'un fonds
commun de placement ou directement ;
» consentir un délai aux salariés pour la libération de leurs titres ;
» fixer les modalités et conditions d’adhésion au plan d'épargne d’entreprise ou au plan
partenarial d’épargne salariale volontaire, en établir ou modifier le réglement ;
» fixer les dates d'ouverture et de cloture de la souscription et le prix d’émission des
titres ;
déterminer toutes les caractéristiques des valeurs mobiliéres donnant acces au capital ;
arréter le nombre d’actions ou de valeurs mobiliéres nouvelles a éemettre ;
constater la réalisation des augmentations de capital ;
accomplir directement ou par mandataire toutes opérations et formalités ;
modifier en conséquence les statuts de la Société et, plus généralement, faire tout ce
qui sera utile et nécessaire dans le cadre des lois et réglements en vigueur.

VVYVVYY

La présente résolution se substitue a toute délégation antérieure ayant le méme objet en la privant
d’effet pour la partie non utilisée a ce jour.

VOIX POUR : 181 655
VOIX CONTRE : 24 614 135
ABSTENTION : 4 351

Cette résolution mise aux voix, est rejetée.

DIX-HUITIEME RESOLUTION (Suppression du droit de vote double et modification corrélative de
['article 1-5-4 des statuts)

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
Assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d’administration, décide de supprimer le droit de vote double attaché aux actions de la société pour
lesquelles il était justifie d’'une inscription nominative depuis deux ans au moins au nom du méme
actionnaire.
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L’Assemblée Générale constate qu’il n'y a pas de titulaire de droit de vote double a la date de la
présente assemblée et, en conséquence, qu'il 'y a pas eu lieu de convoquer une assemblée spéciale
des titulaire de droit de vote double pour statuer sur la suppression du droit de vote double attaché
aux actions de la société pour lesquelles il était justifié d’'une inscription nominative depuis deux ans
au moins au nom du méme actionnaire .

En conséquence, 'Assemblée générale décide de modifier Iarticle 11-5-4.7 des Statuts qui sera
désormais rédigé comme suit :

Ancienne réedaction

« Article 11-5-4 ~ DROIT ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

RV

J1-5-4.7. Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la
quotité du capital qu'elles représentent. Chaque action donne droit & une voix.

Toutefois, un droit de vote double de celui conféré aux autres actions eu égard a la quotité de capital
qu'elles représentent est attribué a tout actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifie
d’une inscription nominative depuis deux (2) ans au moins au nom d’un méme actionnaire.

En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, le
droit de vote double peut étre conféré, dés leur émission, aux actions nominatives attribuées
gratuitement & un actionnaire a raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit. I
est précisé que les actions gratuites attribuées seront assimilées aux actions anciennes et
bénéficieront le cas échéant du droit de vote double a la méme date que ces derniéres.

Le transfert par suite de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de
donation entre vifs au profit d’un conjoint ou d’un parent au degré successible, ne fait pas perdre le
droit acquis et n'interrompt pas le délai de deux (2) ans. Il en est de méme en cas de transfert par
suite d’'une fusion ou d’une scission d’une société actionnaire.

La fusion ou la scission de la Société est sans effet sur le droit de vote double qui peut étre exercé au
sein de la ou des sociétés bénéficiaires si les statuts de celles-ci I'ont institué.

Le quorum est calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social, déduction faite des
actions privées de droit de vote en vertu de la loi. »

Nouvelle rédaction

« Article 11-5-4. — DROIT ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

[Début de ['article inchangé]

11-5-4.7. Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la
quotité du capital gu’elles représentent. Chaque action donne droit a une voix.

Le quorum est calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social, déduction faite des w\

actions privées de droit de vote en vertu de la loi. »
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VOIX POUR : 24 794 130

VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 6 011

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION (Mise a jour des statuts et rectification d’erreurs matérielles et
orthographiques)

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil
d’administration, décide de mettre en conformité avec la réglementation en vigueur et de procéder a
certaines rectifications d’erreurs matérielles et orthographiques.

En conséquence, 'Assemblée générale décide de modifier les articles 1I-5-2., V-2, IV-4, IV-7 et IV-8
des statuts qui seront désormais rédigés comme suit :

« Article _11-5-2 -~ FRANCHISSEMENT DE SEUIL - DECLARATIONS
D’INTENTION

Outre l'obligation légale d'information, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de
concert, qui vient & posséder, de quelque maniére que ce soit, au sens des articles L. 233-7 et
suivants du Code de commerce, un nombre de titres de capital représentant une fraction égale a 2%
du capital et/ou des droits de vote aux assemblées, doit informer la Société du nombre total d'actions
et de droits de vote qu'elle posséde ainsi que des valeurs mobiliéres qu’elle posséde donnant acces a
terme au capital et des droits de vote qui y sont potentiellement attachés , par lettre recommandee
avec demande d'avis de réception adressée au siége social, ou par tout autre moyen équivalent pour
les actionnaires ou porteurs de titres résidents hors de France dans un délai de 5 jours de bourse a
compter du franchissement de f'un de ces seuils. Cette information est renouvelée pour la detention
de chaque fraction additionnelle de 2% du capital ou des droits de vote sans limitation.

Cette obligation d'information s'applique dans les mémes conditions que celles prévues ci-dessus
chaque fois que la fraction du capital social et/ou des droits de vote possédée devient inférieure a I'un
des seuils prévus ci-dessus.

En cas de non-respect des stipulations ci-dessus, les actions excédant le seuil donnant lieu a
déclaration sont privées du droit de vote si cette privation est demandée et consignée dans le proces-
verbal de 'Assembiée par un ou plusieurs actionnaires possédant ensemble ou séparément, 2% au
moins du capital et/ou des droits de vote de la société, dans les conditions visées a l'article L. 233-7
avant dernier alinéa du Code de commerce.

En outre toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert, qui vient a franchir 4 la
hausse ou a la baisse des seuils de participation représentant 50% ou 95% du capital ou des droits de
vote doit en informer la Société par lettre recommandée avec demande d’avis de réception. La
Société rend cette information publique dans un délai de 5 jours suivant celui ou elle en a
connaissance.

Article IV-2 - CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES
GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le Conseil d'Administration soit par les
Commissaires aux Comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les conditions prévues
par la loi. .

o

!



Les réunions ont lieu au siege social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

La convocation est effectuée quinze jours avant la date de !'assemblée soit par insertion d'un avis
dans un journal d'annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre simple ou
recommandée adressée a chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacun d'eux doit étre également
convoqué par lettre simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre recommandée.

Lorsque I'assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxiéme assemblée et, le
cas échéant, la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées dix jours au moins a l'avance dans
les mémes formes que la premiére assemblée. L'avis ou les lettres de convocation de cette deuxiéme
assemblée reproduisent la date et I'ordre du jour de la premiére. En cas d'ajournement de 'assemblée
par décision de justice, le juge peut fixer un délai différent.

Les avis ef letires de convocation doivent mentionner les indications prévues par la loi.
En outre, conformément aux dispositions de l'article R. 225-73 du Code de commerce, la publication

d'un avis au Bulletin d'Annonces Légales Obligatoires (BALO) doit intervenir trente-cing (35) jours
avant la date prévue de I'assemblée générale.

[Reste de [’article inchangé]

Article 1V-4 - ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

[Début de 'article inchangé]
L.e droit d’assister ou de se faire représenter a 'assemblée générale est subordonné :

- S'agissant des actions nominatives, a l'inscription de I'Actionnaire dans les comptes de la
Société trois (3) jours au moins avant la date de réunion de 'assemblée générale.
Toutefois, le conseil d’administration a la faculté, par voie de mesure générale, de réduire
ce délai ;

- s’agissant des autres actions, si I'actionnaire a fait parvenir au lieu indiqué dans 'avis de
convocation et/ou de réunion, dans un délai de trois (3) jours avant 'assemblée générale,
un certificat établi par l'intermédiaire habilité teneur de son compte, constatant
lindisponibilité des titres inscrits dans ce compte jusqu’a la date de 'assemblée.

[reste de ["article inchangé]

Article IV-7 — ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions qui ne modifient pas les statuts.

Elle est réunie au moins une fois par an, dans les délais Iégaux et réglementaires en vigueur pour
statuer sur les comptes de I'exercice écouteé.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance possédent au moins, sur premiére convocation, le cinquiéme des actions ayant le
droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue & la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y compris
les actionnaires ayant voté par correspondance.




IV-8- ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'’Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions; elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actions régulierement effectue.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant vote par
correspondance possédent au moins, sur premiére convocation, le quart et sur deuxiéme
convocation, le cinquiéme des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum la
deuxiéeme assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a
laguelle elle avait été convoquée.

Elle statue & la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés, y compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

VOIX POUR : 24 796 543

VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 3 598

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

VINGTIEME RESOLUTION (Pouvoirs pour formalités)

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire, d’'une copie ou d’'un extrait du
présent procés-verbal a I'effet d’accomplir toutes les formalités de dépot et de publicité requises par la
loi.

VOIX POUR : 24 800 140

VOIX CONTRE : 0
ABSTENTION : 1

Cette résolution mise aux voix, est adoptée.

CLOTURE

Plus rien n'étant & l'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus il a été dressé, le présent procés-verbal, signé aprés lecture par les membres
du bureau.




